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Vyvo| postaveni EU
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Podil ekonomik zemi EU neustale klesa...

Podil HDP hlavnich velmoci na globalni ekonomice od roku 1960
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Za jak dlouho Cina prfedhoni USA a EU? g’%lsvi#EAuﬁ
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Podil populace EU klesa rychleji nez HDP

Podil populace hlavnich velmoci na globalni populac | od roku 1960
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Evropskeé staty jsou malé a trpasli

Podil na
svétovem
HDP
v roce 2013
vV %
(World bank)
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Od finan ¢ni krize ztraci eurod uveéru mezi

centralnimi bankami...

Podil hlavnich sv étovych m én na devizovych rezervach centralnich bank
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V Evrop e nejvice poroste Polsko a Pobalti

Prumerny
rocéni rust
HDP v letech
2015-2019
v %
(MMF)
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2.

Aktualni (a nedavné)

problemy eurozony
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Nejen eurozona trpi dluhy

Verejny diuh ¢R EMU USA
Recko — chronicka zadluZenost a nizkéa konkurenceschopnost A4 %

Portugalsko — zadluzenost a slabé banky 89 %

Madarsko — zadluzenost 106 %

Soukromy dluh NEJZADLUZEN EJSI STAT
USA — bankovnictvi (hypotécni krize + fin. derivaty)

Island — bankovnictvi (investice do financnich derivatt)

lrsko — bankovnictvi (investice do realit + fin. derivatu) \ i
Spanélsko — bankovnictvi (investice do realit) | 1 3
Kypr — bankovnictvi (investice do feckych CP) 2 *

Slepota v éritel
az do roku 2008 minimalni spready (marze) u PIIGS

~ w ” [
CR dfive vnimana rizikové&ji nez PIIGS (ackoliv méné zadluZena) CESKA S
selhanf ratingovych  agentur (analytika i akademikii) SPORITELNA
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Pozice zemi ovlivni dluhové b remeno...

Verejny diuh v aéi HDP v nejvyznamn éjSich globalnich ekonomikach v roce 2014
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> zadluzeny Zapad versus zbytek svéta
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... stejn e jako jeho dynamika

Zmeéna verejného diuhu v G€i HDP v letech 2004-2014
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» Zapadu nejvice rostou dluhy v posledni dekadé
» ostatnim svétovym ekonomikam zadluzeni stagnovalo/klesalo
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Verejny dluh
kK HDP
v roce 2014
v %
(MMF)
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.. 1 S nejrychlejsim zadluzovanim

Narust
verejného
dluhu k HDP
v 2004-2014
v pb
(MMF)
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Zachranné bali ¢cky ziskaly: Irsko

Economic Adjustment Programme for Ireland

Datum uzav feni Y 15. prosince 2010
Poskytnuto na obdobi 2011 — XI11/2013
Objem v mld. eur 85

(22,5 EU/EFSM + 17,7 EFSF + 3,8 UK + 0,6 SE + 0,4 DK +
22,5 MMF + 17,5 Ireland 2)

Zdroj: Evropska komise (DG Ecfin), 1) schvaleni Memorandum of Understanding irskym parlamentem,
2) Treasury cash buffer and investments of the National Pension Reserve Funds

>z sy @
program ukonc¢en 31.12.2013, Irsko ve fazi splaceni EP%ISVRﬁEALIﬁ

Jsme Vam bliz.



Zachranne bali ¢ky ziskaly: Portugalsko

Economic Adjustment Programme for Portugal

Datum uzav feni Y 17. kvétna 2011
Poskytnuto na obdobi 2011 - VI1/2014
Objem v mld. eur /8

(26 EU/EFSM + 26 EFSF + 26 MMF)

Zdroj: Evropska komise (DG Ecfin), 1) podpis Memorandum of Understanding

w sy @
program ukoncen V1/2014, Portugalsko ve fazi splaceni EP%ISVRﬁEALIﬁ
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Zachranné bali éky ziskaly: Span élsko

Financial Sector Adjustment Programme for Spain

Datum uzav feni Y 23. ¢ervence 2012
Poskytnuto na obdobi 2012 — XI1/2013
Objem v mld. eur az 100

(100 EFSF/ESM)

Zdroj: Evropska komise (DG Ecfin), 1) podpis Memorandum of Understanding

MY s O
program ukoncéen 1/2014, ¢erpano jen 41,3 mid. eur g’%lsviﬁEAuﬁ
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Zachranné bali ¢ky ziskaly: Kypr

Economic Adjustment Programme for Cyprus

Datum uzav feni Y 26. dubna 2013
Poskytnuto na obdobi 2013 - 111/2016
Objem v mld. eur 10 (9 ESM + 1 MMF)

Zdroj: Evropska komise (DG Ecfin), 1) podpis Memorandum of Understanding

z ESM dosud uvolnéno 4,5 mid. € (naposledy 27.9.2013) EP%%#EALE
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A hrobnikovi z lopaty utekly .......?7?

silna bankovni krize
v roce (jaro) 2013

v

2. nejvyssi dluh v EU
dlouhodobé nizky rast HDP
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Zaverecne dejstvi recke
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Zachranné bali éky Recku aneb repete

2. bali éek (Second Economic

1. baliéek (First Economic Adjustment Programme for

Adjustment Programme for Greece)

Greece)
Eﬁ?Xé‘iﬁBﬁnou ) 2. kvéten 2010 14. bfezen 2012
osiilona V/2010 az V1/2013 111/2012 aZ XI1/2014?
Objem v mid. eur 73,09 164,59
T R 52,9 (Grﬁgzkg?gngﬂlgya—gggizﬁl)n|’ pujcky | 144,7 (European_l;iﬂ%r:/%iﬁl Stability Facility
z toho MMF 20,1 19,8

Zdroj: Evropska komise (DG Ecfin), 1) minist/i financi ¢lenskych statd eurozény, 2) zachranny program prodlouzen do
11/2015, 3) pavodni objem byl stanoven na 110 miliard eur (80 mld. bilateralni pdjcky statd eurozony + 30 mid. MMF), ale
castka byla vycerpana jen z73 miliard a zbytek byl pfeveden do 2. zachranného balicku, 4) sklada se z nevycerpané
&astky v prvnim zachranném bali¢ku (snizeném o 2,7 mlid. eur za netdast Slovenska, Portugalska a Recka) a
dodatecnych 130 mid. eur.

V4 r ©
v unoru EU rozhodla o prodlouzeni do VI1/2015 EP%ISVR#EALE
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Parlamentni volby vyvolaly politickou

krizi v EU — RekoVvé jiZ necht éji SetFit

Vysledky p fedéasnych voleb do feckého parlamentu z 25. ledna 2015

Podil hlas @ Poéet kiesel Podil hlas i Poéet kresel
Komunisticka
SYRIZA 36,34 149 strana Recka 547 15
MO, 27,81 76 Nezavisli Rekové 4,75 13
o Panhelénské
Zlaty usvit 6,28 17 socialistické hnuti 4,68 13

Reka 6,05 17

Zdroj: Ministerstvo vnitra Recka

= Zvitézila radikalni levicova strana Syriza vedena Alexisem
Tsiprasem
= Koaliénim partnerem strany Syriza jsou Nezavisli Rekové

mm) celkem 162 hlast v parlamentu CESKAS
SPORITELNA

Jsme Vam bliz.



Reakci na volby byly vyprodeje

= kurz eura se dale propadl
= oslabovaly i recke statni diuhopisy a akcie
» obavy vzbuzoval pfedevsSim ekonomicky program Syrizy

Hlavni body ekonomického programu Syrizy

» Odepsani velké ¢€asti ve fejného dluhu , aby se stal udrzitelnym, obdobné jako byl dluh
odepsan Némecku v roce 1953; splatky zbyvajiciho dluhu platit "ristem"

» ElektFina zdarma 300 tisicam domacnosti pod hranici chudoby, dotace na jidlo 300 tisicim
rodin bez pfijmu, dotace na bydleni a najmy

» Znovuzavedeni 13. dtchod G 1,2 milionu ddchodc

» Snizeni spot Febni dan é na topeni a naftu

« ZruSeni rovné dané z nemovitosti a zavedeni dan & na vétSi nemovitosti

» ZruSeni dané z pfijmu do 12 tisic euro ro¢né a zavedeni da nove progrese

« Uleva dluznikm od dluhti prostfednictvim jejich restrukturalizace

« ZvySeni minimalni mzdy na 751 euro

« Zavedeni pracovnich opatfeni na ochranu zam éstnanc U a ztizeni propousténi zaméstnancu

~ V4 9
Zdroj: predstaveni viadniho programu Syrizy Alexisem Tsiprasem na konferenci v Soluni 15.9.2014 CESK A 5
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Reckéa ekonomicka tragédie od r. 2008

Rust ekonomiky a nezam éstnanostv Recku

30%
(st HDP mira nezaméstnanosti
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Zdroj: Eurostat, Evropska komise
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Kdy dojdou Recku penize? Za tyden

nebo za 14 dni?

2. zachranny bali¢ek prodlouzen do cervna 2015
= zbyvajici pomoc ve vysi 7,2 miliard eur zatim nebyla uvolnéna

spekulace, kdy Recku dojdou penize
= 9. dubna? Varufakis: splatku MMF 470 mil. € uhrazena

= 20. dubna? (Reuters dle interniho zdroje) Recko musi pfedlozit
seznam reforem a Uspor

i

naméstci MF eurozony (stfeda): Recko ma Sest
pracovnich dni na pfepracovani seznamu reforem

|

24.4. zasedani éESKAé
Euroskupiny rozhodne SPORITELNA
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Pom Gze Recko misto EU Rusko?

premiér Tsipras ve stfedu v Rusku u prezidenta
Putina ajednalio .......

veto prodlouzeni hospoda# sankci, konec sa

spekulace médii: Moskva natit
y fecké potraviny

ST plyn vyménou za fecké J

tiskoveé prohlasSeni: obecné témata hospodarské spoluprace, Gc¢ast ruskych firem
na fecke privatizace, spoluprace na stavbé ropovodu Turkish Stream, investice do
feckeé infrastruktury....
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Nastane odchod Recka z eurozény?

Mozné scéna re vyvoje:

[a) Real politika a pragmatismus zvit ezi (35 %) *|

[b) EU v obav é o ,evropsky Lehman Brothers* ustoupi (20 %) ,l
S

[c) Pripravte rota ¢ky na novou Freckou drachmu (45 %) ﬁl ]
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Kontakt
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Ing. Jan Jedlicka

manazer EU Office

Ceska sporitelna, a.s.

Olbrachtova 1929/62 - 140 00 Praha 4

tel.: +420 956 718 014 - fax: +420 224 641 301
e-mail: jjedlicka@csas.cz

www.csas.cz/eu

Dekuji za pozornost ! e
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