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Historicky vyvoj EHMU
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Verejny dlh

250
200
150

100

60
50

0 —ﬂ“—#-—*-
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

-50

mm= Svédsko === SRN === Taliansko = Spanielsko ; ’
m—Japonsko

=®= Grécko === Franclizsko ™=Portugalsko = USA

Zdroj: Eurostat, MMF, ECB, OECD



15

10

-10

-15

-20

Bezn

y

U Cet platobnej bilancie

mmn Syédsko

== Grécko

== Spanielsko

= Francuzsko

— 008 2009 2010 2011 2012
A\

= T3 liansko

=== Portugalsko

" 7

= Japonsko
mmm SRN
m JSA

Zdroj: Eurostat, MMF, ECB, OECD



Nerovnovahy a dlhova kriza



Strukttra celkového dlhu (% HDP)
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Vnutorné a vonkajsie
ekonomické nerovnovahy



Vnutorné nerovnovahy

*Ceny nehnute Inosti
*Tok sukromnych uverov
*Dlh sukromného sektora
*DIh verejného sektora
Nezamestnanos t

VonkajSie ekonomicke nerovnovahy
*Bezny U ¢et PB

«Cista investi éné pozicia

*Realny efektivny vymenny kurz

*Podiel na vyvoze

«Cena pracovnej sily



Nadmerné nerovnovahy

BU - PB Cista MIP Podiel REER |Nominalna  Tok DIh SS Verejny Ceny Nezamestn.

(% HDP (% HDP) na vyvoze (3_-(“:n\'/ cenaPS uverov | (% HDP) dlh nehnutelnosti (3-roény

3-roény (5-roéné % priemer) | (3-rocné SS (% HDP) | (rotné zmeny) priemer)

priemer) zmeny) % zmeny) (% HDP)
Prahova hodnota 6/-4% 35% -6% +5% 9% 15% 160% 60% 6% 10%
Belgicko -0,8 66,9 -15,7 -0,2 7,6 16,4 233,9 96,2 2,2 7,8
SRN 5,5 37,5 -8,3 -4,2 6,8 3,8 136,4 83,2 1,0 7,2
Estonsko 1,2 -65,0 0,0 2,8 1,4 -3,7 165,0 6,7 0,1 13,7
irsko -1,8 -86,5 -12,7 -8,1 -7,3 -2,5 | 2883 92,5 12,4 12,1
Grécko -11,3 -93,7 20,0 3,2 6,6 -3,2 126,8 144,9 2,6 11,3
Spanielsko -5,5 96,0 -11,9 -0,9 -0,1 -2,5 220,1 61,0 2,0 18,3
Francuzko -1,8 -10,9 -19,3 -3,2 6,6 7,4 160,7 82,3 6,4 9,4
Taliansko -3,1 -26,6 19,0 -2,3 6,9 4,5 134,9 118,4 0,1 7,9
Cyprus -10,4 -62,4 -16,7 -0,2 7,8 27,9 316,3 61,5 -4,5 5,6
Luxembursko 6,4 126,4 2,3 1,0 16,8 -4,9 259,9 19,1 4,4 4,9
Malta -3,3 0,0 0,0 -2,0 5,7 -0,0 209,2 69,0 1,1 6,7
Holandsko 5,6 30,9 -8,1 2,0 6,3 3,1 218,7 62,9 -1,6 3,9
Rakusko 3,1 -7,7 -15,1 -1,09 7,1 5,8 160,7 71,8 0,6 4,4
Portugalsko -10.6 104,6 -9,5 -2,8 3,4 3,6 247,4 93,3 1,8 10,3
Slovinsko -2,1 -34,9 -5,9 0,2 13,1 1,0 128,2 38,8 2,1 6,4
Slovensko -3,1 -64,2 32,1 8,8 8,4 4,0 74,2 41,0 4,0 12,5
Finsko 1,6 11,9 -18,8 -0,9 10,5 2,3 172,4 48,3 8,8 8,0

Zdroj: Eurostat, MMF, ECB, OECD



Makroekonomicky vyh Fad SE a
statov eurozony



Vyhlad svetove] ekonomiky

Svetove HDP
PVS

USA
Eurozona
SRN

EU

Grecko

Japonsko

Slovensko

2008
2,7
0,1
-0,3
0,4
0,8
0,5
-0,2
-1,0
5,8

2009
0,4
-2,8
3,1
4.4
5,1
4,2
3,1
5,5
4,9

2010
5,2
3,0
2,0
2,0
3,9
2,0

-7,1
4,7
4,4

2012 2013
3,2 3,0
1,4 1,3
2.8 1,9

-0,7 -0,5
0,9 0,5

02 00

-7,0 -3,7
1,4 1,5
1,8 0,9

2014
3,6
2,2
2,8
1,2
1,7
2,0
0,6
1,4
2,4

Zdroj: MMF



Vyhlad SE — ostatné staty

Regiony/staty
NIS + RS
Sub-Sah. Afrika
SEE

Brazilia

RF

India

Cina

Juzna Afrika

Singapur

2008

5,9
5,6
3,1
5,2
5,2
3,9
9,6
3,6
1,9

2009

3,1
2,7
-3,6
-0,3
-7,8
8,5
9,2
-1,5
-0,6

2010

7,6
7,5
4,6
7,5
4,5
10,3
10,4
3,1
15,1

2012
5,1
5,0
1,6
1,0
3,4
4,7
7,7
2,5
1,9

2013
5,3
4,7
2,2
2,3
1,3
4,4
7,7
1,9
4,1

2014
6,2
4,9
3,8
1,8
1,3
5,4
7,5
2,3
3,6

Zdroj: MMF



Svetovée ekonomické nerovnovahy

Regiony/staty
Island
Ukrajina
USA

Irsko
Eurozona
Japonsko
Cina

RF

SRN

Singapur

2008 2009
-28,4 -11,6
-/,1 -1,1
4,7  -2,6
-5,7  -2,3
-0,7 0,3
3,3 2,9
9,3 49
6,3 4,1
6,2 59

13,9 17,2

2010
-8,5
2,2
-3,0
1,1
0,6
3,7
4,0
4,4
6,4
25,3

2011
-5,6
-6,3
-2,9
1,1
0,8
2,0
1,9
5,1
6,8
23,2

2012
-5,0
-8,1
-2, 7
1,8
2,0
1,0
2,3
3,6
7,4

17,4

(% HDP)
2013 2014
-0,4 -0,8
92 7
2,3 2,2
2,7 3,8
2,9 2,9
0,7 1,2
2,1 2,2
1,6 2,9
7,5 7,3
18,4 17,7

Zdroj: MMF



SRN
Grecko
Island

Irsko
Taliansko
Portugalsko

Spanielsko

Slovensko

Fiskalna bilancia

2006
1,7
-6,0
6,3
2,9
3,4
-3,8
2.4
2,6

(% HDP)
2008 2010 2012
-0,1 42 -0,1
-99 -10,8 -6,3
-05 -6,4 -3,0
-7,3 -30,5 -8,2
2,7 44 -3,0
3,7  -99 -6,5
-45  -96 -10,6
20 7,7 -45

2013
0,0
2,6
-0,6
7.4
-2,9
4,9
7,2
-3,0

2014
0,0
2,7
0,6
-5,1
2,7
-4,0
-5,6
-3,8

2015

0,1
-1,9
1,7
-3,0
1,8
2,5
-4,9
-3,8

Zdoj: MMF



Primarna fiskalna bilancia

SRN
Grecko
Island

Irsko
Taliansko
Portugalsko

Spanielsko

Slovensko

2006
0,8
-1,3
6,7
3,7
1,0
-1,3
3,7
-1,8

(% HDP)

2008 2010
23 2,0
48  -4,8
05 -2,7
-6,6 -28,2
22 00

1,0 -7.1

34  -83
1,2 -6,5

2012

2,4
-1,2
1,5
-4,6
2,3
-0,8
-7.,9
-3,4

2014

1,8
1,5
3,3
-0,1
2,9
-0,1
-3,6
-1,2

2016

1,6
4,5
4,5
2,6
3,8
2,2
-2,5
-0,9

2018
1,5
4,3
5,2
3,5
4,6
2,9
-1,5
-0,8

Zdroj: MMF



BU PB — staty PIIGS

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2017

Portugalsko  -83 -10,3 -10,7 -10,1 -126 -10,9 -100 -64 -29 -1,7 -0,7
Irsko 06 -35 -35 54 57 23 11 11 18 27 38
Taliansko 03 -08 -15 -12 -29 -21 -36 -33 -15 -14 10
Grécko 58 -76 -11,4 -146 -149 -11,1 -10,1 -98 -58 -29 05

épanielsko -52 -74 -90 -100 -96 -48 -45 35 -20 01 2,2

Singapur 17,1 21,4 245 258 139 16,2 24,4 21,9 210 20,7 16,3

Zdroj: MMF



Financovanie verejneho dlhu
(% HDP)

% HDP Celkové financné naklady

2007 2010 2011 2012 2013
Belgicko 17,0 26,8 28,7 28,5 28,9
SRN 13,6 28,3 30,4 30,3 30,1
Estonsko 1,0 0,6 0,7 1,3 1,0
irsko 8,2 20,5 27,1 26,4 24,4
Grécko 19,7 25,3 27,6 24,0 20,3
Spanielsko 6,2 20,1 22,5 18,4 19,2
Francuzsko 14,4 25,2 25,2 24,6 23,9
Taliansko 30,5 37,6 33,0 32,7 32,6
Cyprus 10,8 13,4 13,7 11,6 12,1
Luxemburgsko 2,3 6,9 2,8 3,1 3,0
Malta 13,5 17,4 13,1 11,5 12,4
Holandsko 10,2 22,0 20,8 20,3 21,1
Rakusko 9,3 11,2 8,6 8,5 8,7
Portugalsko 24,2 36,8 36,5 35,2 31,9
Slovinsko 2,2 9,3 13,2 5,7 8,4
Slovensko 6,0 13,0 11,8 11,5 11,3
Finsko 7,8 17,2 16,5 16,1 16,3
Priemer eurozona 15,6 26,8 26,2 25,6 25,6

Zdroj: Eurostat, MMF, ECB, OECD



Celkovy dlh a uspory




Nerovnovahy a slovenska
ekonomika
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Urove n dlhu sukromného sektora

Prahova hodnota: 160% z HDP
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Najlepsi podiel na vyvoze

Podiel na vyvoze (5roéna % zmena)
Prahova hodnota: -6%
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Ako zabezpe Cit’ hospodarsky rast

Finanéna Fiskalna Socialna Geopoliticke
stabilita  stabilita  stabilita rizika

Lo

Udrzate 'ny a vyrovnany
hospodarsky rast



Zaver (1)

Realna ekonomika a investicie nedosiahli
predkrizovl Grove n

Vysoka urove n dlhov

Neakceptovate Pne vysoka nezamestnanos t
VySSi hospodarsky rast potrebny na znizenie
verejneho dlhu a zvySenie zamestnanosti
Geopolitické rizikda mozu spomali t zatial
nerovnomerny hospodarsky rast



Zaver (2)

Finan ¢ny Fiskalna Stabiliza cnhe ,
i . Strukturalne
sektor polittka  mechanizmy
European European European EU 2020
ECB/ Systemic Semester Financial
ESCB Risk Stability
Board Facility & :
SGP “3.0 Mechanism Excessive
I * Prevention Imbalances
European  Stronger R l - Procedure
Supervisory Center I European
Authorities | Stability
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Dakujem za pozornos t
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