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Vychozi podminky CR a SR a jejich zmény

Vznik samostatného Ceska a Slovenska 1. 1. 1993 — vychozi podminky
. rozdilna ekonomicka uroven

. rozdilné ekonomické problémy

. rizné predstavy o nastaveni hospodarskych politik

. rizna oCekavani ohledné postaveni v evropské a svétove ekonomice

. odliSné ambice v evropském integracnim procesu

Vyvoj samostatného Ceska a Slovenska v letech 1993-2013

. dynamicky vyvoj vychozich podminek

. zmény ekonomické Urovné CR a SR jak v(iéi sobé& navzajem, tak ve
vztahu k vyspélym zemim, respektive vaci praméru EU

. zmény vyvoje dal$ich makroekonomickych ukazatel CR a SR

. zmeény v nastaveni hospodarskych politik

. zmény postaveni CR a SR v globalizované ekonomice i v integrované
ekonomice EU

. promény vztahu CR a SR k evropské integraci

. Slovensko — v roce 1993 povazovano za outsidera v procesu evropske
integrace, v roce 2009 vsak pfijalo jednotnou evropskou ménu euro

. Ceska republika — v roce 1993 povaZzovéana za premianta v priblizovani se

k Zapadu, postupné vsak ve svém postoji k evropské integraci ochladla
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Makroekonomicky vyvoj CR a SR

Ekonomicka uroven (HDP na obyvatele v parité kupni sily)
Stav v roce 1995
«  Ceska republika: 76 % praméru EU
. Slovensko: 47 % pruméru EU
Stav v roce 2011
«  Ceska republika: 80 % priiméru EU
. Slovensko: 73 % pruméru EU
Vyvoj v letech 1995-2011
«  Ceska republika
« viceméné stagnace ekonomicke urovné
. Slovensko
« zvyseni ekonomicke urovné o vice nez polovinu a jeji
znatelné priblizeni k Ceské republice
zaostavani za Ceskou republikou
« vroce 1995 — o vice nez tretinu
« vroce 2011 — o necelou desetinu



Makroekonomicky vyvoj CR a SR

Ekonomicky rust (rist realného HDP)

Pramérné ro¢ni tempo rlstu v letech 1994-2012

. Ceska republika: 2,8 %

. Slovensko: 4,5 %

Kumulativni rast v letech 2008-2012 (globalni finan¢ni krize a krize eurozony)
. Ceska republika: 1,5 %

. Slovensko: 10,6 %

- 7xvice nez CR navzdory skute¢nosti, ze Slovensko je clenem
krizi zmitané eurozony, zatimco CR ma svou narodni ménu, ktera
by méla usnadrnovat ekonomické prizplisobovani v obdobi krizi

Rust redlného HDP v roce 2012
. Slovensko: 2 %
* 4. nejrychleji rostouci zemé v EU — po LotySsku, Estonsku a Litvé
. Ceska republika: -1,3 %
« pod prumérem EU i eurozdny, na 20. misté mezi 27 zemémi EU
. v&tsi ekonomicky pokles nez CR vykazovalo 7 zemi EU

« predluzené zemé Cerpajici financni pomoc k odvraceni
statniho bankrotu (Recko, Portugalsko, Kypr) nebo na podporu
finanéniho sektoru (Spanélsko) nebo Celici rostoucim
ekonomickym problémuam (ltalie, Slovinsko, Madarsko)



Makroekonomicky vyvoj CR a SR

Relativni cenova hladina

Podobné trovné v CR i SR

Stav v roce 1995

. Ceska republika: 38,1 % priméru EU
. Slovensko: 40,1 % pruméru EU

Stav v roce 2011

. Ceska republika: 73,6 % priiméru EU
. Slovensko: 69,1 % pruméru EU

Mira inflace
Primérna ro¢ni mira inflace v letech 1997-2004
. Ceska republika: 4,0 %
. Slovensko: 7,7 %
«  témé&f dvojnasobnd hodnota v porovnani s CR
Primérna ro¢ni mira inflace v letech 2005-2012
. Ceské republika: 2,6 %
. Slovensko: 2.8 %
- podobn& hodnota jako v CR



Makroekonomicky vyvoj CR a SR

Mira nezaméstnanosti
Prdmérna mira nezameéstnanosti v letech 1998-2012
«  Ceska republika: 7,2 %
. Slovensko: 15,2 %
- vice nez dvojnasobna uroven oproti CR
Stav v letech 2011-2012
-  Ceska republika: 6,7-7,0 %
* 6. nejnizsi mira nezameéstnanosti ze zemi EU — po
Rakousku, Nizozemsku, Lucembursku, Némecku a Malte

. Slovensko: 13,6-14,0 %
* 6. nejvyssi mira nezaméstnanosti ze zemi EU

« vySSi miru nezaméstnanosti nez Slovensko vykazovaly
zemeé Cerpajici mezinarodni finanéni pomoc k odvraceni
statniho bankrotu (Recko, Irsko, Portugalsko) nebo na
podporu finanéniho sektoru (Spanélsko) a také Loty&sko
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Makroekonomicky vyvoj CR a SR

Verejny dluh

Stav v roce 1995

. Ceské republika: 14,0 % HDP

. Slovensko: 22,1 % HDP

Stav v roce 2011

. Ceska republika: 40,8 % HDP
«  témér trojnasobek proti roku 1995
«  zhruba polovi¢ni uroven v porovnani s pramérem EU a eurozoény
« 7.nejnizsi verejny dluh ze zemi EU

. Slovensko: 43,3 % HDP
« témér dvojnasobek proti roku 1995
«  zhruba polovi¢ni uroven v porovnani s pramérem EU a eurozoény
« 3. nejnizsi verejny dluh ze zemi eurozény — po Estonsku a

Lucembursku
Pfes razantni zvyseni vefejného dluhu v letech 1995-2011 v CR i SR
. verejny dluh zustava pod hranici konvergencniho kritéria 60 % HDP
. v mezinarodnim srovnani patfi CR i SR k zemim s niz8§im vefejnym

dluhem



Makroekonomicky vyvoj CR a SR

Saldo verejnych rozpoctu
V letech 1995-2011
. Ceské republika — po celé obdobi deficity vefejnych rozpoéti
« vétSinou nad hranici konvergenéniho kritéria 3 % HDP
« pod 3 % HDP pouze ¢&tyfi roky (2004, 2006, 2007, 2008)
. Slovensko — po celé obdobi deficity vefejnych rozpodtu
« veétsinou nad hranici konvergencéniho kritéria 3 % HDP
« pod 3 % HDP pouze pét let (2003, 2004, 2005, 2007, 2008)
Vstup CR a SR do EU

. prinesl vétsi rozpoctovou disciplinu pod dohledem bruselskych instituci
Globalni finanéni krize a krize eurozony
. opét vyznamné zhordeni salda vefejnych rozpod&td CR i SR

. Ceské republika
« -5,8 % HDP v roce 2009, -4,8 % HDP v roce 2010, -3,3 % HDP
v roce 2011 (nizsi schodky oproti praméru EU a eurozony)
. Slovensko

« -8,0% HDP v roce 2009, -7,7 % HDP v roce 2010, -4,9 % HDP
v roce 2011 (vyssi schodky oproti priméru EU a eurozony)



Makroekonomicky vyvoj CR a SR

Ménové kurzy
Kurz ¢eské koruny k euru (CZK/EUR)
. v letech 1999-2012 prevazoval trend zhodnocovani ceské koruny k euru
. prumérny rocni sménny kurz
« vroce 1999: 36,882 CZK/EUR
« vroce 2012: 25,143 CZK/EUR
« zhodnoceni kurzu o vice nez 30 % v porovnani s rokem 1999
« v letech 2008-2012 (globalni financni krize a krize eurozony)
- vintervalu 24,586 CZK/EUR az 26,445 CZK/EUR
« relativni stabilita kurzu CZK/EUR na silné urovni
Kurz slovenské koruny k euru (SKK/EUR) pfed vstupem SR do eurozény

. 28. 11. 2005-31. 12. 2008 — slovenska koruna soucasti mechanismu
sménnych kurzu ERM Il (jedna z podminek vstupu zemé do eurozény)
. v ERM Il stanovena centralni parita (stfedni kurz) SKK/EUR a fluktuacni

pasmo (maximalni povolené rozpéti pohybu kurzu SKK/EUR) £15 %
. dvoji revalvace centralni parity SKK/EUR v ERM I, celkové pfes 20 %
« 28.11.2005-18. 3. 2007 — centralni parita 38,4550 SKK/EUR
« 19. 3. 2007-28. 5. 2008 — centralni parita 35,4424 SKK/EUR
« 29.5.2008-31. 12. 2008 — centralni parita 30,1260 SKK/EUR
. v kurzu 30,1260 SKK/EUR bylo 1. 1. 2009 na Slovensku zavedeno euro



Makroekonomicky vyvoj CR a SR

Saldo bézneého uctu platebni bilance
V letech 2005-2011
«  Ceska republika
« po celé sledované obdobi deficit bézného uctu platebni
bilance
e Vveétsinou v intervalu 2-4 % HDP
* horsi saldo nez pramér EU a eurozény
. Slovensko

« po celé sledované obdobi deficit bézného uctu platebni
bilance

« pocatkem sledovaného obdobi kolem 8 % HDP
« koncem sledovaného obdobi v intervalu 2-4 % HDP
* horsi saldo nez pramér EU a eurozény

10



Makroekonomicky vyvoj CR a SR

Prumérné naklady prace (véetné zdravotniho a socialniho pojisténi
placeného zaméstnavatelem)

Stav v roce 2011

. Ceska republika: 10,5 EUR na hodinu
. Slovensko: 8,4 EUR na hodinu

. Némecko: 30,1 EUR na hodinu

. Nizozemsko: 31,1 EUR na hodinu

. Lucembursko: 33,7 EUR na hodinu

. Francie: 34,2 EUR na hodinu

. Dansko: 38,6 EUR na hodinu

. Svédsko: 39,1 EUR na hodinu

. Belgie: 39,3 EUR na hodinu

. pramér EU: 23,1 EUR na hodinu

. prameér eurozény: 27,6 EUR na hodinu

Pfes narlst ceny prace od roku 1993 do souéasnosti patii Ceska republika i
Slovensko stale k zemim s relativné levnou pracovni silou
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Makroekonomicky vyvoj CR a SR

Minimalni mzdy (v hrubé vysi)

Stav v roce 2013

. Ceské republika: 312 EUR mésiéné
. Slovensko: 338 EUR mésicné

. Portugalsko: 566 EUR mésicné

. Recko: 684 EUR mésicné

. Spanélsko: 753 EUR mésiéné

. Francie: 1430 EUR mési¢né

. Irsko: 1462 EUR mési¢né

. Nizozemsko: 1469 EUR mésicné
. Belgie: 1502 EUR mési¢né

. Lucembursko: 1874 EUR mési¢né

Hrubé mésiéni minimalni mzdy zdstavaji v CR i SR nizké
Vy&&i hrubé mésiéni minimalni mzdy nez v CR a SR v roce 2013

. také v krizi postizeném Portugalsku, Recku a Spanélsku
Od roku 2012 je minimalni mzda na Slovensku vy$8i nez v Ceské republice
. navzdory nizsi ekonomické urovni (nizSimu HDP na obyvatele v parité

kupni sily) Slovenska v porovnani s Ceskou republikou
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Postup integrace CR a SR do EU

Vstup do EU

. hlavni ekonomicky a politicky cil CR i SR

. pres odlidné ekonomické a politické podminky v CR a SR bylo nakonec
nacasovani jejich postupu smérem k integraci do EU témér totozné

Postup integrace Ceské republiky a Slovenska do EU v datech

Ceska republika| Slovensko
Evropska dohoda o pfidruzeni k EU — podpis | 4. 10. 1993 4.10. 1993
Evropska dohoda o pfidruzeni k EU — vstup 1 2 1995 1 2 1995
v platnost
Pfihlaska k ¢lenstvi v EU 17.1. 1996 27. 6. 1995
Zahajeni jednani o vstupu do EU 31. 3. 1998 15. 2. 2000
Smlouva o pfistoupeni k EU — podpis 16. 4. 2003 16. 4. 2003
13.-14. 6. 2003 | 16.-17. 5. 2003

Smlouva o pfistoupeni k EU — schvaleni
referendem

pro: 77,33 %
ucast: 55,21 %

pro: 92,46 %
ucast: 52,15 %

Vstup do EU

1. 5. 2004

1. 5. 2004

Vstup do eurozony

1.1. 2009
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Vztah k eurozoneé

Prijeti eura

. zdvazek CR i SR vyplyvajici z jejich &lenstvi v EU po splnéni véech
relevantnich podminek (zejména konvergencnich kritérii)

. cilové terminy zavedeni eura — stanoveny po vstupu do EU

«  Slovensko

 vroce 2009

« cil dodrzelo, do eurozény vstoupilo 1. 1. 2009
- Ceska republika

e puvodné v letech 2009-2010

* posléze posun na obdobi 2012-2013

* nakonec zruseni cilového terminu

. nézory a pristupy CR a SR k dal§imu prohlubovani evropské integrace i
k samotné ménoveé integraci, tj. k existenci ménové unie, se rozruznily

. Slovensko je uz patym rokem ¢lenem ménové unie

. Ceské republika nema v sougasné dobé stanoven zadny termin vstupu do
eurozony a nevyviji Zzadné aktivni kroky k zavedeni eura

. Slovensko svym vstupem do eurozény Ceskou republiku v integradnim

usili predbéhlo, avsak zhruba rok po vstupu Slovenska do ménové unie
propukla krize eurozény, ktera trva dodnes

. zavedeni eura na Slovensku se dnes jevi problémovéji nez v roce 2009
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Vztah k eurozoneé

Krize eurozény

nejprve dluhova krize v Recku (zagatek na prelomu let 2009 a 2010)

postupna zména charakteru krize — ke krizi dluhové se pfidala krize
bankovni, ekonomicka a socialni

roz&ifovani krize na dalsi staty eurozény — Irsko, Portugalsko, Spanélsko,
Kypr
dalSi krizi pfimo ohrozené zemé eurozony — Slovinsko, ltalie
nepfimé projevy krize i v dalSich statech eurozény
krize odhalila dlouhodobé neudrzitelny stav dosavadniho institucionalniho
usporadani ménové unie
pavodné dluhové krize v Recku se nakonec proménila v institucionalni
krizi eurozény
negativni vliv krize i na zemé mimo ménovou unii
- Ceska republika
« prostfednictvim zahrani€niho obchodu a zahrani€nich investic
silné propojena s eurozénou

v dobé krize eurozony (od roku 2010) je vyvoj realného HDP
v Ceské republice horsi nez na Slovensku
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Podil na reseni eurokrize

Mezinarodni finanéni pomoc 5 zemim eurozény

. k odvraceni statniho bankrotu — Recko Irsko, Portugalsko, Kypr
. na podporu finanéniho sektoru — Spanélsko
. podily zemi a instituci na poskytovani pomoci

« hlavni podil — zemé eurozony
« mensi podil — Mezinarodni ménovy fond
«  okrajovy podil —zemé EU mimo eurozonu
. forma pomoci
« zvyhodnéné uveéry problémovym zemim eurozony s nizsi
urokovou sazbou a delSi dobou splatnosti
Uvéry nejsou problemovym zemim eurozoény poskytovany primo
ostatnimi staty ménove unie, respektive EU, ale prostfednictvim
zachrannych mechanismu, za jejichz financovani prebiraji staty
eurozony, respektive EU zéruky
. mozné dusledky pomoci
«  pokud budou krizi postizené zemé schopny zachranné aveéry
splatit, nebude mit tato pomoc na staty, které pomoc poskytuiji,
pfimy financni dopad
*  pokud by problemove zemé svym zavazkum nedostaly a
zachranné uveéry nesplatily, zaruky statu, které pomoc poskytly, by
se zacaly realizovat a tyto staty by utrpely znacné finanéni ztraty
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Podil na reseni eurokrize

Finan¢ni pomoc z Evropského mechanismu financéni stabilizace (EFSM)

poskytovatelé pomoci — zemé& EU mimo eurozénu (véetné Ceské
republiky)

pfijemci pomoci
. Irsko — 22,5 mld. EUR
« Portugalsko — 26 mid. EUR
« celkem —48,5 mid. EUR

podil Ceské republiky na zarukach za zachranné Gvéry pro Irsko a
Portugalsko z EFSM

« 0,56 mld. EUR (14,4 mld. K¢, z toho 6,7 mld. KC pro Irsko a 7,7
mid. K& pro Portugalsko)
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Podil na reseni eurokrize

Finan¢ni pomoc z Evropského nastroje financni stability (EFSF)
. poskytovatelé pomoci — zemé eurozény (véetné Slovenska)
. prijemci pomoci

«  Recko — 144,6 mid. EUR

« Irsko—17,7 mid. EUR

 Portugalsko — 26 mid. EUR

« celkem—-188,3 mid. EUR

. podil Slovenska na zarukéch za zachranné Uvéry pro Recko, Irsko a
Portugalsko z EFSF

« 1,86 mld. EUR (0,99 %)

Finan€éni pomoc z Evropského mechanismu stability (ESM)
. poskytovatelé pomoci — zemé eurozény (véetné Slovenska)
. prijemci pomoci

«  Spanélsko — 41,4 mld. EUR

Kypr—-9 mld. EUR

« celkem—-50,4 mid. EUR

. podil Slovenska na zarukach za zachranné Gvéry pro Spanélsko a Kypr
z ESM

. 0,41 mid. EUR (0,82 %)
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Podil na reseni eurokrize

Porovnani finanéni pomoci poskytnuté Ceskou republikou a Slovenskem
Ceské republika
. celkem — 0,56 mld. EUR
. castka pomoci je konec¢na
« EFSM v roce 2013 ukonci svou €innost

Slovensko
. celkem — 2,27 mid. EUR )
«  4x vysSi hodnota nez zaruky poskytnuté Ceskou republikou

. castka pomoci se miuze dale zvySovat
« EFSF vroce 2013 ukonéi svou ¢innost
« ESM

« trvaly mechanismus pro pomoc zemim eurozony v zavaznych
ekonomickych problémech

« celkova finan¢ni kapacita ESM — 700 mid. EUR

« podil Slovenska na zarukach za zachranné uvéry pfi vycerpani
celé financni kapacity ESM — 5,77 mid. EUR (0,82 %)

« finanéni kapacita ESM se mulze v pfipadé potfeby navySovat,
pak by se zvysovala i hodnota zaruk poskytnutych
Slovenskem
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Podil na reseni eurokrize

Mozné duisledky selhani dosavadniho zpusobu reSeni eurokrize
Slovensko

. jako &lenska zemé& ménové unie je mnohem vyraznéji nez CR zapojena
do realizace zachrannych programu pro problémové staty eurozony
. muze Celit daleko zavaznéjsim rizikim a mnohem rozsahlejSim

negativnim ekonomickym a rozpo&tovym disledkim nez CR, jestlize
«  krize eurozony bude i nadale pokracovat

« dosavadni zachranné programy pro nékteré zemeé eurozony
nepfinesou ocekavané vysledky

«  krize se bude rozSifovat a prohlubovat i v dalSich statech ménové
unie

« selze dosavadni model feseni krize eurozény

Ceska republika
. ma svou narodni ménu

. je silné propojena s eurozénou prostrednictvim zahrani¢niho obchodu a
zahrani¢nich investic

«  proto by také nesla naklady eventualniho dalsiho pretrvavani a
rozSifovani eurokrize a selhani dosavadniho zpusobu jejiho feseni
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Dekuji za pozornost




