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Tento semindr je spolufinancovdn Evropskym socidlnim fondem a statnim rozpoctem Ceské republiky.
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Pripomenuti: vytvoreni eurozony neni
vinikem svétové financni a
hospodarské krize

Vinici1 jsou tri:
1. Stale veétsi prijmova a majetkova

nerovnost — krome socialntho napéti
to vede k poklesu ekonomiky

2. Financni trhy, které se naprosto
urvaly z jakékoliv kontroly

3. Outsoursing zpracovatelského
prumyslu do Ciny a jinam



Nevi se co s tim?
Tisknou se penize
LeC pracovni mista se netvoii a je
mozné spekulovat proti zemim
kdyz to refinancuji s urokem
skoro nula pristi dva roky
Na fiskalni stimulaci neni prostor



Public Debt in the year 2010
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Na stran¢€ druhé ...

V tézkych krizich hynou slabé kusy:
1. Firmy
2.Jednotlivci

3.Nezivotné projekty

Je takovym projektem eurozona???
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Bilance bézného uctu vztazena k HDP

Eurozona (2009)
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Euro v perifernich zemich

e Odpadnuti menového rizika

e Silici riziko bankrotu (skryté?)

e Snizeni rozdilt v urokovych mirach

e |Import kapitalu a deficity zahrani¢niho obchodu

e Prudky narust vydajti v soukromém i vefejném sektoru
e Bublina na trhu s nemovitostmi, statni zadluzovani

> Moralni pokuseni bank (bail-out, Spatna regulace,
nedostatek vlastniho kapitalu)

> Moralni pokuseni politikli (bail-out, transfery)



“Anigne d Waies.

23. zafi 2009




Ted mame 3 zakladni scénare co se muze stat



1. Politicka integrace eurozony ¢1 EU27

Teoretickd moznost pravdépodobnost se blizi
k nule

2. Rozpad eurozony na prvocinitele

\4

Nemusela by prezit EU

3. Vytvoreni tvrdého jadra, které vytvori FMF
a bude konvergovat k USE



Jak bude vypadat jadro?

Kdo tam bude jisté: Nemecko,
Lucembursko, Rakousko a Holandsko

Kdo asi dal Finsko, Estonsko, Slovensko,
Belgie

Kdo je kliGovy? ltalie a Francie!




Duvody pro vstup trvaiji.

Potrebuje pro exporty sveho
zpracovatelského prumyslu stejnou
menu jako SRN.

A kdyz to nepujde — chce to fixni kurs
Jako Rakousko a Holandsko v 70. letech



V EU se hraje na Cerného Petra




Ceska republika deklarovala vuli vstoupit
do eurozény hned jak to pujde.

edy udélat to samé co za Polsko udélal
premiér Tusk.
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Prumyslu zacina dochazet dech...
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PtiCiny: banky, predrazené
stavby a ne socialni davky

Verejny dluh Ceska republika
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Budoucnost muze byt v CR
pozitivni pokud:
Bude obnoven hospodarsky rust

Udrzena socialni soudrznost

Zvysena zamestnanost

. Stabilizovany verejné finance

. Prohloubena evropska integrace za ucasti

Ceské republiky
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