Je uz Recko z nejhorsiho venku?
Problemy cClenskych statu EU

Tomas Kozelsky, EU Office Ceské spo Fitelny, a.s.
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1.

Situace ve statech EU




Rust HDP v EU

Vyhled ekonomického r tstu ve statech Evropské unie (v % HDP)
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« CR roste 0 4,3 % HDP
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Dlouhodoba mira nezam estnanosti

Dlouhodoba mira nezaméstnanosti
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Zdroj: Eurostat; data za rok 2014
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Mira nezam estnanosti mladych (2014)
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Zdroj: Eurostat; mira nezaméstnanosti mladych do 25 let

« CR 15,9 %
« Ve Spanélsku a Recku je kazdy druhy mlady do 25 let bez prace
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Produktivita prace (2013)

Produktivita prace (2013)
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Zdroj: Eurostat; CR = 100 %; Pro Irsko, Finsko, Recko a Polsko jsou data k dispozici pouze do 2012

e ,zapad“ porazi ,vychod®
« CR na podprimé&rné 19. pozici

- Propad Recka a Kypru — nejrychleji roste Pobalti ERSTE é
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Hodinové naklady prace (2014)

Hodinové naklady prace v podnikatelské sfé e (EUR)
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Zdroj: Eurostat; naklady prace zahrnuji veSkeré naklady spojené se zameéstnavanim: mzdy a platy, pfispévky zam éstnavatele na
socialni zabezpeceni, ndklady na pracovni Skoleni, naklady na prijimani novych zaméstnancd, oSatné, apod.

* NejnizSi naklady prace - byvalé staty vychodniho bloku

» Obrovskeé rozdily mezi ¢lenskymi staty ERSTE é
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Erste inova ¢ni barometr — data 2015

Inovaéni Barometr(2015) ERSTES
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mVenture kapitalové investice do start-upd k HDP Podil domacnosti s Sirokopasmovym internetem
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Sklen ény strop ekonomického r ustu

Naklady prace proti Erste Inovacnimu Barometru
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Pocet bodu v Erste Inovac¢nim Barometru
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Jizni Kk Fidlo eurozény s nejvyssimi dluhy

Verejny dluh v zemich EU v roce 2014
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Zdroj: Evropska komise - AMECO
= Némecko: 2 155 mid. € Recko: 318 mid. € o
= Némecko : 75 % HDP Recko: 178 % HDP ERSTE =S
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Budouci vyvoj ovlivni dluhové b  Femeno

Verejny dluh v G€i HDP v nejvyznamn é&jSich globalnich ekonomikach v roce 2014
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* Zapad versus Vychod ®
e Evropa ,nejméné“ zadluzenda ¢ast zapadni civilizace ERSTE 5
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Pro¢€ EU potrebuje investi €ni plan?

Nedostate ¢né investice a nar ust zadluzeni stat U EU

VWoj investic a nar st ve fejného dluhu
® Vyvoj investic v roce 2013 (2008=100) (leva osa)
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Zdroj: Evropska komise - AMECO
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Ceké EU rst obyvatel?

Zmena populace
do roku 2030
vV %

(World Bank)
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Nejvice d uchodc u éekejme v N émecku

Podil osob nad
65 let
v populaci
v roce 2030
VvV %
(World Bank)
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2.

Neverending s(t)ory: Recko




rad reckeé krize od ledna 2015

= 25. 1. pfed€asné parlamentni volby (vitézem radikalni levice Syriza)
= 26. 1. nova vlada s premiérem Tsiprasem (koalice s Nezavislymi Reky)

= 20. 2. dohoda na prodlouzeni financovani do ¢ervna 2015

= 25. 6. navrh noveé dohody 3. zachranného bali¢ku
= 29. 6. uzavreni reckych bank (limit vybért 60 € denné) a burzy do 20.7

= 5, 7. fecké referendum ohledné prijeti podminek — 61,3 % NE
= 10. 7. Recko kapituluje a pfijima jesté tvrdsi reformy neZ z &ervna

= 27.8. Premiér Tsipras odstupuje a vyhlaSuje prfed¢asné volby

@
= 21.9. Tsipras znovu premierem , parlament bez rebeld ERSTE 5

Corporate Banking



Treti zachranny bali €ek

= rekapitalizace bank —

= splaceni dluhu g

= splaceni droku 130 mid. € 110 mld. €
86 mid. € 2012-2014(15) 2010-2012

2015-2018

Podminky poskytnuti 3. zachranného bali  €ku

Pfesun restauraci a stravoven 13% na 23% pasmo DPH, zruSeni slev na DPH na ostrovech
ZvySeni korporatni dané z 26 % na 28 % + dodatec¢na 12% dan pro firmy se ziskem nad 0,5 mil. €
Zruseni dotace na spotfebni dané z motorové nafty pro zemédélcem, zvySeni majetkovych dani
Zavedeni 30% zdanéni hracich automatu, zvySeni dani z luxusnich plavidel z 10% na 13 %
Omezeni pfed€asnych odchodl do dichodu

Reforma tabulkovych platu ve vefejné spravée

Privatizace

&
financovano z ESM (eurozona) a MMF } ERSTE 5
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O oZiveni v Recku se moc mluvit neda

Rust ekonomiky a mira nezam éstnanostiv Recku
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Zdroj: Eurostat, Evropska komise

ERSTESS

Corporate Banking



Recké splatky

Planovana vySe splatek Feckym v éFitel im v mid. EUR (k listopadu 2015)
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Zdroj: WSJ; EFSF - Evropsky nastroj finanéni stability, MMF - Mezinarodni ménovy fond, ECB - Evropska centralni banka,
ESM — Evropsky stabiliza¢ni mechanismus
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Dékuji Vam za pozornost !
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